Swap la cursul de schimb curent - fin
clientul cumpara EURO

La 1 august, clientul incheie un forward pentru cumpdrarea de 100.000 EURO din RON la cursul de 4,95
EURORON cu decontarea la 1septembrie. Clientul trimite depozitul pentru tranzactie in valoare de 5% din
tranzactie: 24.750 RON.

Soldul subcontului clientului:

RON depozit RON EURO
0 24.750 0
Expirarea tranzactiei |

Clientul doreste s& mute decontarea tranzactiei cu incd o lund. Leul a crescut la 4,88 EURORON. Are loc
swap-ul, in care CITFIN la 1 septembrie cumpdré 100.000 EURO de la client cu 4,88 EURORON si, in acelasi timp,
vinde 100.000 EURO de la client la acelasi curs 4,88 EURORON la 1 octombrie.

Soldul subcontului clientului:

RON depozit RON EURO

0 17.750 0

495.000 - 488.000 =-7.000 RON

Depozitul Th RON pe subcontul de blocare va fi redus cu pierderea curentd de curs de 7.000 RON din
operatiunea de swap. in cazul in care clientul nu a fdcut swap, dar a decontat tranzactia, in continuare este
valabil cursul de 4,95 EURORON.

Forward-ul este in termeni absoluti acoperit: 24.750 - 7.000 =17.750 RON
Forward-ul este in termeni relativi acoperit: (17.750 / 488.000) *100 = 3,6 %

In acest moment CITFIN nu solicitd completarea depozitului, acesta se completeaz& dacé valoarea
acoperirii tranzactiei forward scade sub 2,5%.

La decontarea tranzactiei pe 1 octombrie, clientul s-ar afla in urmdtoarea situatie:

Clientul trimite 488.000 RON si CITFIN trimite clientului 100.000 EURO. De asemenea, CITFIN returneazd
clientului depozitul de 17.750 RON, se poate compensa dupd acord cu leii trimisi pentru decontarea FWD.
Valoarea totalului cheltuit in RON corespunde cursului initial de 4,95 EURORON, deodrece suma mdadi micd in
RON necesard pentru decontarea forward-ului este egald cu pierderea de curs din operatiunea swap.

Expirarea tranzactiei ll

La 1 octombrie, clientul doreste s& mute din nou decontarea tranzactiei forward. Leul, intre timp, a scdzut la
5,05 EURORON. Are loc swap-ul, in care CITFIN la 1 septembrie cumpdrd 100.000 EURO cu 5,05 EURORON si, ih
acelasi timp, vinde 100.000 EUR la acelasi curs 5,05 EURORON la 1 octombirie.



PRy

Az tigyfél alszamlajanak egyenlege:

RON

depozit RON EURO

0

34.750 0

505.000 — 488.000 =17.000 RON

Citfin,

Soldul contului in RON creste cu profitul curent din curs din operatiunea swap si in subcontul de blocare
r&man 34.750 RON (adicd 24.750 - 7.000 +17.000 = 34.750.000 RON).

Decontarea tranzactiei

La 1 noiembrie, clientul doreste sd& deconteze tranzactia. Clientul trimite 505.000 RON (valoarea tranzactiei
forward) iar CITFIN trimite clientului 100.000 EURO impreund cu un sold de blocare de 34.750 RON. La
cumpdrarea a100.000 EURO, dupd compensarea depozitului, cursul rezultat este din nou de 4,95 EURORON,
deoarece diferenta dintre suma in RON pentru decontarea forward-ului si depozitul returnat de 34.750 RON
este egald cu diferenta dintre valorile forwad-ului initial si a depozitului depus.

1 august - incheierea tranzactiei forward

creantd EURO
4,95 *100.000

obligatie
RON 495.000

Taugust - clientul trimite un depozit de 5%

creanta in RON din

cont curent RON

2a din contul sdu bancar tranzactia FWD (blocare) 24.750
24750
1. august - in cazul, cdare clientul RON in subcont creanta in RON din diminuarea valorii creantei
2b la Citfin, este posibil ca depozitul s&fie inregistrat  tranzactia FWD (blocare)  in subcont la Citfin
astfel: 24.750 cu 24.750
3 1. septembrie - prelungirea tranzactiei FWD obligatie RON creantd EURO
*  (incetarea tranzactiei FWD incheiate initial) 488.000 4,88 *100.000
ierderea din curs creanta in RON din
4. 1.septembrie - pierderea din curs P tranzactia FWD (blocare)
(cost) 7.000
7.000
5. septembrie - prelungirea FWD-ului cu olund creantd EURO obligatie RON
" (seincheie o noud tranzactie swap) 4,88 *100.000 488.000
6 1. octombrie - prelungirea FWD-ului cu olund obligatie RON creantd EURO
*  (incetarea tractieiswapincheiate anterior) 505.000 5,05 *100.000
creantd in RON dlin rofit valutar (cdstig)
7. 1. octombrie - profitul din curs tranzactia FWD (blocare) P >t
17.000
17.000
s octombrie - prelungirea FWD-ului cu olund creantd EURO obligatie RON
" (seincheie o noud tranzactie swap) 5,05 * 100.000 505.000
9. Decontarea tranzactiei FWD
- S < cont curent EURO creantd EURO
9a Lalnoiembrie clientul efectueazd plata RON 5,05 * 100.000 5,05 * 100,000
%b La 1 noiembrie - clientul trimite suma rdmasd obligatie RON cont curent in RON
in RON 470.250 470.250

Pentru punctele 1, 3, 5, 6 si 8 se pot folosi conturi in afara bilantului.

Datorit& faptului, c& tranzactiile forward sunt operate prin swap din cursul curent, profiturile si pierderile din curs se
inregistreazd sistematic. Profiturile din curs se inregistreazd la veniturile din creantele fatd de CITFIN si pierderile din curs
la cheltuielile din obligatii fatd de CITFIN. Cursul rezultat este intotdeauna acelasi.



