fin

Forward valutar
cu fereastra

Cumpdrarea sau vénzarea de valutd la un curs de schimb convenit cu
decontarea tranzactiei de schimb intr-o fereastrd de la 2 la 60 de zile,
incheiatd pe o perioadd de maximum 2 ani.



Forward valutar cu fereastra

Forward-ul valutar cu fereastrd este un instrument financiar derivat, care poate fi utilizat pentru garantarea
cursului de astdzi, in timp ce decontarea tranzactiei va avea loc la intervale de céateva zile (2 pénd la 60 de
zile). Acest interval, asa-numit fereastrd®, este convenit de cétre client in momentul incheierii tranzactiei de
schimb.

Luna viitoare voiincasa euro de la partenerul de afaceri si va trebui sa
schimb euro in lei.Imi convine cursul de astdzi, as putea sé schimb la acest

curs in ziua in care ajung banii?

Client

Dealer
Nu stiu exact data. leri am trimis la partenerul de afaceri factura cu
scadente lunare. De obicei, banii vin in cont de la ei cu o sGptdmand inainte
de scadentd

Dealer

Imi convine acest lucru, dar dacd banii nu ajung la
termenul convenit? Atunci nu voi avea euro necesati pentru
a deconta tranzactia..

Dealer

In acest caz, nimic nu ne impiedicd. Atunci s& incepem.

Client

Data incheierii Forward-ului Data decontdrii
valutar cu fereastrd Forward-ului
valutar cu fereastrd



Incheierea unui Forward valutar cu o fereastré -

clientul cumpdéra RON si vinde EURO

Data incheierii Forward-ului valutar cu fereastrd 30.09.
Durata ferestrei 10 zile
Valoarea FWD Valoarea FWD Durata .
- Curs . Data decontdrii
in EURO ferestrei
100.000 4,95 EURORON 10 zile 20.10. — 29.10.
Depozitul depus 5 % la 30.09. 24.750 RON (495.000 RON * 0,05)

Decontarea Forward-ului valutar cu fereastra la data decontarii

Data decontare Forward
(Cursul curent: 4,90 EURORON)
Valoare Forward in EURO
Valoare Forward in RON
Depozitul depus la 30.09. (5 %)

Clientul trimite la Citfin

Citfin trimite la client

29.10.

100.000 EURO
495.000 RON
24.750 RON

100.000 EURO
495.000 RON (+24.750 RON din avans)

Decontarea Forward-ului valutar cu fereastra
inintervalul de decontare convenit (in fereastrd)

Swap-ul valutar permite clientului s& deconteze Forward-ul valutar cu fereastrd in cadrul ferestrei la un

curs predeterminat.

Valoarea FWD Valoarea FWD Durata .
N Curs . Data decontarii
in EURO ferestrei

100.000 4,95 EURORON 10 zile 20.10. — 29.10.

Data decontdrii Forward-ului valutar cu fereastrd in cadrul ferestrei: 22.10.

Depozitul depus 5 % la 30.09.
Clientul doreste s& deconteze Forward-ul

Valoarea curentd a cursului

SWAP in intervalul convenit

Schimb nrl clientul cumpérd
Schimb nr.2 clientul vinde

Clientul trimite la Citfin

Citfin trimite la client

24.750 RON (495.000 RON * 0,05)
2210.

4,90 EURORON

100.000 EURO cu 4,95 EURORON la 29.10.
100.000 EURO cu 4,95 EURORON la 22.10.
100.000 EURO

495.000 RON (+24.750 RON din depozit)



Decontared Forward-ului valutar cu fereastra inainte de intervalul
decontarii

Swap-ul valutar permite clientului s& deconteze Forward-ul valutar cu fereastrd inainte de ,fereastra®
convenitd.

Valoarea FWD Curs Valoarea FWD Durata Data decontérii
in EURO in RON ferestrei
100.000 4,95 EURORON 495.000 10 zile 20.10. - 29.10.

Data decontdrii Forward-ului valutar cu fereastrd inainte de intervalul decontdrii: 11.10.

Depozitul depus 5 % la 30.09. 24.750 RON (495.000 RON * 0,05)
Clientul doreste st deconteze Forward-ul 11.10.
Valoarea curentd a cursului 4,90 EURORON

SWAP inainte de fereastra convenitd
Schimb nrl clientul cumpéra 100.000 EURO cu 4,95 EURORON la 29.10.
Schimb nr.2 clientul vinde 100.000 EURO cu 4,942 EURORON la 11.10.

Diferenta dintre cursul garantat initial de 4,95 EURORON si cursul curent tranzactionat de 4,942 EURORON este datd
de asa-numitele puncte forward, care fac parte integrantd din calculul cursului forward, tinnd cont de valoarea
diferitd a EURO de la inceputul ferestrei din 20.10. si la data decontdrii 1110.

Diferenta dintre valoarea curentd si cea initiald a tranzactiei = 495.000 — 494.200 = 800 RON

Clientul trimite la Citfin 100.000 EURO
Citfin trimite la client 518.950 RON

(100.000 EURO * 4,95 EURORON = 495.000 adicd valoarea initiald a Forward-ului valutar cu fereastrd + 24.750 RON
depozit - 800 RON datorité punctelor forward atunci cénd se apropie tranzactia = 518.950 RON)

Decontarea Forward-ului valutar cu fereastra prin operatiunea swap

In cazul in care este data scadenté& pentru decontarea Forward-ului valutar cu fereastrd si clientul nu doreste

sau nu poate deconta aceastd tranzactie la termen in data de 29.10,, va incheia un swap, prin care clientul va
,muta“ obligatia, care decurge din Forward-ul valutar cu fereastrd la o datd viitoare, de ex. la 30.11.

SWAP

Valoarea curentd a cursului 4,85 EURORON

Schimb nrl clientul cumpérd 100.000 EURO cu 4,85 EURORON la 29.10.
Schimb nr.2 clientul vinde 100.000 EURO cu 4,84 EURORON la 30.11.

Diferenta dintre cursul garantat initial de 4,95 EURORON si cursul swap curent de 4,85 EURORON este diferenta de
curs (proﬁtul din curs), cu care se inrdutdteste cursul de schimb al clientului, dar in acelasi timp creste depozitul.
Diferenta dintre cursul curent de 4,85 EURORON si cursul viitor de 4,84 EURORON este datd de asa-numitele puncte
forward, care fac parte integrantd din calculul cursului forward, tinénd cont de valoarea diferitd a EURO din 29.10. si
30.11.

Valoare initiald Forward = 4,95 *100.000 = 495.000 RON

Valoare curentd Forward = 4,84 *100.000 = 484.000 RON

Diferenta valorilor = 495.000 — 484.000 = 1.000 RON

Costul ,mutdrii“ tranzactiei datoritd punctelor forward =1.000 RON

(100.000 EURO * 0,01 RON adicd diferenta dintre cursurile 4,85 si 4,84 EURORON)
Depozit initial depus de client = 24.750 RON

Valoarea curentd a depozitului dupd swap = 34.750 RON

Diferenta depozitului =10.000 RON



Citfin solicit& un depozit de 5% pentru tranzactiile la termen, pe care clientul il trimite atunci céind incheie
aceste tranzactii. In cazul in care cursul fluctueazd semnificativ ih detrimentul pozitiei deschise pe durata
tranzactiei la termen si acoperirea sa cu depozit scade sub limita de 2,5%, Citfin poate cere clientului s&

completeze din nou depozitul la 5%.

Clientul vinde EURO in RON

Data incheierii tranzactiei la termen
Curs

Valoarea tranzactiei la termen in EURO
Valoarea tranzactiei la termen in RON

Valoarea depozitului depus (5 %)

RON se depreciaza pe durata tranzactiei la termen
Data curentd
Cursul curent EURORON

Depozitul curent
Valoarea initiald a tranzactiei la termen
Valoarea curentd a tranzactiei la termen

Pierderea potentiald

Acoperirea curentd a tranzactiei la termen in RON

(24.750 RON deporzit - 14.000 RON pierderea potentiald)

Acoperirea curentd a tranzactiei la termenin %

30.09.

4,95 EURORON
100.000 EURO
495.000 RON
24.750 RON

15.10.
5,09 EURORON
24.750 RON (495.000 * 0,05)

495.000 RON (100.000 EURO * 4,95 EURORON)
509.000 RON (100.000 EURO * 5,09 EURORON)

4,000 RON (509.000 RON — 495.000 RON)

10.750 RON

217%

(10.750 RON acoperire curenté / 495.000 RON valoare initial& *100)

Cat trebuie sa avetiin depozit la Citfin

(24.750 RON deporzit 5 % +14.000 RON pierderea potentiald)

Depozitul trebuie completat

38.750 RON

14.000 RON

(38750 RON suma necesard a depozitului — 24.750 RON depozit curent)

In cazul in care ulterior leul se va aprecia, Citfin va returna clientului depozitul suplimentar.
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