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Swap valutar

Vanzarea sau cumpdrarea unei valute contra altei valute, cu
rdscumpdrarea sau véinzarea ulterioard a acesteia dupd un anumit
timp, la un curs de schimb convenit in prealabil. Swap-ul valutar vé va
ajuta sa depdsiti lipsa de lichiditate a unei valute comparativ cu alta.

citfin.ro
citfin.eu



Swap valutar

Am nevoie de lei, nu am suficient. Desi am o sumda suficientd de valuta

strdind in cont, voi avea nevoie de ea pentru a plati factura luna viitoare.

Client

in ce valutd aveti excedent?

Dealer

Am 100.000 de euro in cont, dar acum
as avea nevoie cam aceeasi suma de lei.

Client

In acest caz, putem incheia un Swap valutar, care va rezolva situatia dvs. actuald, si
anume lipsa unei valute si surplusul altei valute. Vom conveni acum cursul, la care veti
face schimbul. Trimiteti astdzi euro cdtre Citfin si Citfin va va trimite lei. Totodatd, vom
conveni un curs, la care schimbul invers Th oglind& va avea loc ih momentul in care
trebuie sd platiti factura cdtre partenerul de afaceri.

Dealer

In acest caz, nimic nu ne impiedicd. Atunci sé incepem.

Client
Incheierea Swap-ului valutar
Data incheierii Swap-ului valutar 30.09.
Data decontdrii Swap-ului valutar 30.10.
Curs 4,95 EURORON
Valoarea Swap-ului valutar in EURO 100.000 EURO
Valoarea Swap-ului valutar in RON 495.000 RON
Depozitul depus la 30.09. (5 %) 24.750 RON
Schimb nr.11a 30.09.
clientul vinde EURO si cumpérd RON cu 4,95 EURORON
Clientul trimite la Citfin 100.000 EURO
Citfin trimite la client RON 495.000 RON
Schimb nr.2la 30.10.
clientul vinde RON si cumpdéiré EURO cu 4,951 EURORON
Clientul trimite la Citfin 495.100 RON (minus 24.750 RON din depozitul restituit)
Citfin trimite la client 100.000 EURO

Diferenta dintre cursul curent de 4,95 EURORON si cursul viitor de 4,951 EURORON este datd de asa-numitele puncte
forward, care fac parte integrantd din calculul cursului tranzactiei la termen, tindnd cont de valoarea in timp a
EURO din 30.09. si 30.10.

In ambele schimburi si in toate cele patru decontate, clientul se intelege cu dealer-ul in ziua incheierii
Swap-ului valutar pe 30.09. Decontarea nr.1va avea loc fizic pe 30.09. iar decontarea nr.2 va avea loc fizic



pe 30.10. Aceasta inseamnd cd clientul va conveni schimbul astdzi, inclusiv decontarea, si tot azi va asigura
cursul, la care va avea loc schimbul opus in oglindd n viitor, inclusiv decontarea.

Data incheierii Swap-ului valutar Data decontdrii Swap-ului valutar

Citfin solicitd un depozit de 5% pentru tranzactiile la termen, pe care clientul il trimite atunci cdnd incheie
aceste tranzactii. In cazul in care cursul fluctueazd semnificativ in detrimentul pozitiei deschise pe durata
tranzactiei la termen si acoperirea sa cu depozit scade sub limita de 2,5%, Citfin poate cere clientului s&

completeze din nou depozitul la 5%.

Clientul vinde RON in EURO

Data incheierii tranzactiei la termen
Curs

Valoarea tranzactiei la termen in EURO
Valoarea tranzactiei la termen in RON
Valoarea depozitului depus (5 %)

RON se apreciazd pe durata tranzactiei la termen
Data curentd

Cursul curent EURORON

Depozitul curent

Valoarea initiald a tranzactiei la termen
Valoarea curentd a tranzactiei la termen
Pierderea potentiald

Acoperirea curentd a tranzactiei la termen in RON
(24.750 RON deporzit — 14.000 RON pierderea potentiald)

Acoperirea curentd a tranzactiei la termenin %

30.09.

4,95 EURORON
100.000 EURO
495.000 RON
24.750 RON

15.10.
4,81 EURORON
24.750 RON (495.000 * 0,05)

495.000 RON (100.000 EURO * 4,95 EURORON)
481.000 RON (100.000 EURO * 4,81 EURORON)
14.000 RON (495.000 RON — 481.000 RON)

10.750 RON

217 %

(10.750 RON acoperire curenté [/ 495.000 RON valoare initial& *100)

Cat trebuie sd avetiin depozit la Citfin

38.750 RON

(24.750 RON deporzit 5 % +14.000 RON pierderea potentiald)

Depozitul trebuie completat

14.000 RON

(38750 RON suma necesard a depozitului — 24.750 RON depozit curent)

In cazul in care leul romanesc scade ulterior, Citfin va returna clientului depozitul suplimentat.
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